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ne estas Sendangéfa atero. Onil “facile
povas perdi la vojon kaj erarvagl, tial ke
ne ekzistas vojoj kaj antai o ankaii ne

-vojmontulo; Oni devas mem trabati al si

. la vojon per haktrancvlo, per kiu oni dis-
. 'batas, la malaltan arbustaron kaj per
kompaso. kiu montras al ni la dlrekton,
_Car. estas neeble sin orienti lal la pozicio

". de la suno al de la steloj,
Se oni volas kompremg1 al si'la deman-

don pri rentumo tio similas nuntempe
preska& tian mlgradon tra la praarbaro.
Dum ijuj latidegas la renfumon kiel la
poluson de la 8paremo, kondamnas &in la
aliaj kiel ekspluaton kaj gefan malhelpon
de 3paremo. La rekomendantoj de la ren-
tumo laiidegas gin kiel politikan ekono-
mian neceson, eé kiel éefan motoron de la
ekonomio, la aliaj asertas, ke 8i gZenas
la politikan ekonomion senrajte, ke gi
plikostigas njan vivarangon kaj estus
kvazau sablo en la radaro. Finfine venas
tiuj, kiuj asertas, k> 14 rentumo estas
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malmorala, estas bonmore malaprobinda,

al kio la amikoj de la rentumo respondas,

ke tio estas nevera, almenau troigita kaj
tutcerte ekonomie neapogebla tezo, ¢ar
la ekonomio obeas proprajn Iegojn, kiuj
ne povas konformigi al morala] principoj.
Kiel povus simpla civitano sin orienti en
tia praarbaro de opinioj?

Kaj tamen —- per la kompaso de sana,
homa intelekto kaj per la haktranéilo de
senantatijugeco devas esti eble trovi kaj
trabati al si la vojon tra la arbustaro.
Pri tio oni devas sin apogi fide al 14 vorto
de la eminenta angla §tatisto Gladstone,
kiu iam difinis, ke tio, kio estas bonmore
malgusta, ankail ne povas esti Zusta en
politika ekonomio. Do ni vidu.

En la lernejo oni lernas,

ke Joéjo, ricevinte je Novjaro siajn di-
versajn baptogcpatrajn mondonacojn su-
migantaj j= 100 Fr*), portinte ilin en
banksn kaj enskribiginte ilin en Spar-
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- procentajo- malaltigis por spardeponaJOJ
de 2,93 al-2,77%. En'-la’sama periodo ‘Ja
- ‘3pardepohajoj  pligrandigis de 1134,3 -al
-2076,7 milionoj da Fr. Ankatl tiuj &i ciferoj
evidente pruvas: la malaltifanta procen-
tajo dum plena okupe estas premise por

--8parado. Sed:1io nun ne signifu, ke la -
‘Btato ‘eble nenature malaltigu la prdeen-

- idjon, Gar alikaze la kapitalo all defluas

eksterlanden al ‘strikes, k1e1 ni i~ sekve -

‘vxdos

© Bn U tiu @ rrlatc esiu’ montrxte ke la
alteco de ‘la procentaje por ‘la bankoj
estas tute malgrava, Por ili- estas decida
la diferenco inter la rentumo, kiun ili
devas pagi al la Spardeponanto kaj tiu,
kiun i)i ricevas de siaj §uldantoj.

La senkatena evoluo

de la fmanca merkato tamen ankau
kreas insidojn. ‘Ni jam malkovris, ke la
‘ monpasedanto, kiu pro-iw-kalizo:. povas
" disponi-¥iri ‘multe da pruntedona kapitalo,
havas pli longan levilstangon kaj pro tio
perforte’ povas -atingi rentumon, La ka-
“pitalo- povas ‘striki. La bankoj ekzemple
'povas organizi kreditstrikon. Tiamaniere
en la postmilitaj jaroj, guste tiam; kiam
" la ‘kapitalkvanto sekve de la bona kon-
‘junkturo’ kreskis kaj malalten premis la
procentajon, -ili arangis tielnomatan
.,QGentleman’s Agreement” — tio estas in-
terkonsento -inter honestuloj! -— ke ili
- nemakaze donos hlpotek krediton sub
3% - -
wlaa - rmtumo por unuaJ hxpoteko;
‘povis resti"jé 314 %: dank’ al.la interkon-
sento de labankoj kaj de la asekuraj kom-
panioj” Konstatis la direktoro. de grand-
banko.la ‘2lan de februaro 1955 en la
-,Neue - Ziircher Zeitung” kaj aldonis, ke
estus.: bedafirinde, ,se la interkonsento
~pro plimultigita oferto. de miono por .pli
malalta rentumo fare de privatuloj kaj
. pensiokasoj — tute kontral ties interesoj
-~ estus nuligita! La malfacilajo pri pro-
-.centodono, tio -estas la abundeco .de la
ofertita kapitalo, do evidente . kondukis

dukti
! generalan prezal’ugon Plikostigante sian

“tiu flanko.:
“povinta plialtigi la diskontajon por bari

-0l * monstriko. El la
‘bankdirektoro estas évidente, ke ekzistis
“sufiée da ‘mono por oferti gin al la hipo-
‘tek-suldantoj- je malalta procentajo. -Sed

al premo sur la procentajo.: La: kapital-
striko, organizita de la bankoj, kontratagis.

La nacia banko helbis la bankojn,
- per altigo ‘de sia’ diskontajo de ‘Z al

214% en majo 1857. La diskonto- estas
rentumo, kiun la nacia banko postulas- el

1a - pruntajoj,- kiujn gi donas &l bankoj

kaj entreprenoj. Per tio i faris signon al
komuna plialtigo-de la rentumo. Car se la

. bankoj devas pagi pli altan rentumon al
- la nacia banko, do kompreneble ili post-

ulos konforme pli el siaj klientoj. --

"Nuri Ia nacia banko:havis.sendube alian
kaj aprobindan kalizon por sia plialtigo
de la diskonto, Tiamaniere i volis re-
la moncirkuladon, - por: haltigi. la

monon, gi intencis atingi, ke .malmulte

~da-mono cirkulu. Tio estis ‘teorie gusta,
“¢ar per tro granda plimultigo .de la eir-
-“kulanta mono- proporcie &l la oferto. de

komercajoj. la prezoj altifas. Gi -fakte
sukcesis haltigi la. prezaltigon dum kelka
tempo. . Samtempe. i krom' tio Sirmis la
interesojn de la kapitalisto) peripl alia

‘procentajo, tio verSajne estiz por gi opor-

tuna, Car giaj simpatioj prefere. iras =?
Sed la nacia banko -esii.s

la inflacion sen neceso de plialtifo de la
kapitalprocentajo, Gi nur bezonus zorgi
pri tio, ke la trezorigo de la mono, la

artefarita nesufiéa oferio. de la kapitalo,
ne estu ebla, nome se-gi ordonus. Sirm-
" rimedojn kontran tiu . & stagnado: de la

mono. La kapitalstriko. ne .estas io alia,
supraj citoj de

oni retenis gin por konservi la’pracenta-
jon. Se ckzemple  la. nacia banko .estus

~deklarinta, ke gi rezervas al si la rajton

iutage reveki certajn. bankbilet-seriojn

. por Sangi-.ilin kaj -samtempe postuli al-
.pagon’ ‘de 5%,
- donintaj .}la mounon al la ekonomio en
.- formo de malkara kredito por liberigi el
. tiu dangera fatalo«:Tiuj & pripensoj mon-
"“tras' al ni ion.tre valoran:

tiam la bankoj estus {uj
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